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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfdy Y6netimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, diger kapsamli
gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de dahil olmak lzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorisumiuze gore iligikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Turkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde kabul edilen ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak
yurGtalmastdr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari béliminde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitin olarak finansal tablolarin

bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin gérigiimizin olusturulmasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Enflasyon muhasebesinin uygulanmasi

2.1 numarali dipnotta aciklandi§i Gzere, Sirket'in
fonksiyonel para biriminin (Tark Lirasi) 31 Aralik
2025 tarihi itibari ile yliksek enflasyonlu ekonomi
para birimi olarak degerlendiriimesi sebebi ile
Sirket, “TMS 29  Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardini
uygulamaya baglamistir.

TMS 29'a uygun olarak, finansal tablolar ve
onceki donemlere ait finansal bilgiler, Tirk
Lirasi'nin  genel satin alma glcundeki
degisikliklerin  yansitilmasi  icin  yeniden
dizeltilmis ve sonug olarak, raporlama tarihine
g6re Tlrk Lirasi'nin satin alma guici cinsinden
sunulmustur.

TMS 29'a uygun olarak, Sirket, enflasyona
duyarl finansal tablolari hazirlamak icin Turkiye
tlketici fiyat endekslerini kullanmistir. Enflasyon
dizeltmesi i¢in uygulanan prensipler, 2.1
numaral dipnotta aciklanmistir.

TMS 29'un Sirket'in raporlanan sonuglari ve
finansal durumu Uzerindeki 6nemli etkisi g6z
Oonune alindiginda, yuksek enflasyon
muhasebesi bir kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmigtir.

Uygulanan

denetim prosedurleri asagida

aciklanmistir;

Finansal raporlamadan sorumlu yo6netimle
gorusup, TMS 29'un uygulanmasi sirasinda
dikkate alinan prensipler, parasal olmayan
hesaplarin belirlenmesi ve tasarlanan TMS 29
modelleri Uzerinde yapilan testler hakkinda
incemeler yapilmistir,

Hesaplamalarin  tamhigi ve
saglamak amaciyla kullanilan
endeksler test edilmistir,

dogrulugunu
girigler ve

TMS 29 uyarinca yeniden dizenlenen finansal
tablo ve ilgili finansal bilgiler kontrol edilmistir,

Enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal
tablolarda ve ilgili dipnot agiklamalarinda verilen
bilgilerin  TMS 29 acgisindan yeterliligi
degerlendirilmigtir.
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Finans sektori faaliyetleri hasilatinin

muhasebelestirilmesi

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “hasilat” kalemi altinda
muhasebelestirmis oldugu toplam 79.887 TL
tutarinda geliri bulunmaktadir. S6z konusu
gelirlere iliskin agiklama ve dipnotlar 31 Aralik
2025 tarihi itibariyla diizenlenmis olan ilisikteki
finansal tablolarin 15 numarali dipnotlarinda
yer almaktadir.

Finans sektorl faaliyetleri hasilatinin finansal
tablolar agisindan tutarsal buyudkliga, toplam
finans sektdrl faaliyetleri hasilati tutarinin
yatirim bireysel emeklilik fonlari yonetim Gcreti
gibi degisken kanallardan elde edilmesi ve
Sirket operasyonlarinin dogdasi geregi olarak
finans sektérl faaliyetleri hasilati tutarinin
farkli yontem ve parametreler kullanilarak
hesaplanmasi sebepleriyle s6z konusu alan
kilit denetim konusu olarak ele alinmistir.

Finans sektord faaliyetleri hasilatinin
muhasebelestirimesine iligkin asagidaki denetim
prosedurleri uygulanmistir:

- Finans sektord faaliyetleri hasilatinin

kaydedilmesiyle ilgili olarak Sirket ydnetiminin
belirlemis oldugu muhasebe politikalarinin
TFRS’lere  ve lgili mevzuata uygunlugu
degerlendirilmistir.

Denetime konu finans sektori faaliyetleri hasilati
tutari icerisinde yer alan fon yonetim Ucreti
kazanclarini ve finans sektorl faaliyetleri hasilati
tutarini olusturan kalemler arasindan segilen
orneklem Gzerinden, islem bazinda gelir tutarinin
uygun olarak muhasebelestirildigini dogrulamak
Uzere ilgili destekleyici belgelerle bu islem
detaylar karsilastirilarak test edilmistir.

4)

Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirketin  surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigdi sirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Gnemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul glvence elde etmek ve goérisimizu igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurdttlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yuksek bir glvence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanliglklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlighklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurttilen badimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanhgshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl énemli bir yanlishd: tespit edememe riski, hata kaynakli
Onemli bir yanhglig tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Sirket’in i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile muhasebe yapilan
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gérus disinda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagdimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dislndlebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagr kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukuimliliikler

1) Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak
- 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket
esas sOzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hukimlerine uygun olmadigina dair énemli bir
hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’'nci maddesinin doérdinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yuratip sonuglandiran sorumlu denetgi Ceylan Dogdan Erbil’dir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ceylan Dogan Erbil, SMMM
Sorumlu Denetgi

5 Subat 2026
Istanbul, Tirkiye
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KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETi

31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla
Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (Bin “TL”))

Cari Donem

Gecmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
referanslari Gecmis Gecmis
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 59.945 73.407
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 56.782 70.132
Diger Alacaklar 6 - 373
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - 373
Pesin Odenmis Giderler 7 3.163 2.902
DURAN VARLIKLAR 9.902 6.504
Maddi Duran Varliklar 9 6.907 3.515
Kullanim Hakki Varliklart 8 - 579
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 234 259
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 234 259
Ertelenmis Vergi Varligi 11 2.761 2.151
TOPLAM VARLIKLAR 69.847 79911
YUKUMLULUKLER
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 14.055 10.860
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 70 42
Ticari Borglar 5 1.332 212
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 1.332 212
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 62 24
Dénem Kari Vergi Yikimlilagi 11 2.594 3.422
Kisa Vadeli Karsiliklar ] 12 9.997 6.915
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 12 9.997 6.915
Kiralama Islemlerinden Borglar 13 - 245
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 284 343
Uzun Vadeli Karsiliklar 12 284 343
- Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 12 284 343
OZKAYNAKLAR 55.508 68.708
Odenmis Sermaye 14 50.000 50.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 54.721 49.655
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler ) 481 166
- Tamimlanmig Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazang/Kayiplart 481 166
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 14 2.014 2.014
Gegmis Yillar Zararlar 14 (38.193) (26.329)
Net Donem Zarari (13.515) (6.798)
TOPLAM YUKUMLULUK VE OZKAYNAKLAR 69.847 79.911

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETi

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (Bin “TL”))

Cari Donem

Gecmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari 31 Aralik 2025 30 Arahk 2024

Hasilat 15 79.887 66.091
BRUT KAR/ZARAR 79.887 66.091
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (100.675) (79.239)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 439 817
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 93) (745)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (20.442) (13.076)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 16 25.342 21.267
FiNANSMAN GELIiRI/GIDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 4.900 8.191
Finansman Giderleri (-) 19 (336) (353)
Parasal Kayip 20 (16.199) (12.239)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI (11.635) (4.401)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (1.880) (2.397)
- Dénem Vergi Gideri/Geliri 11 (2.625) (2.430)
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 11 745 33
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (13.515) (6.798)
DONEM KARI/ZARARI (13.515) (6.798)
DIGER KAPSAMLI GELiR/GIDER 315 238
Kidem Tazminati1 Aktiieryal Kazang ve Kayiplar 450 340
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine iliskin Vergi Gelir/Giderleri (135) (102)
DiIGER KAPSAMLI GELIRLER (VERGI SONRASI) 315 238
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (13.200) (6.560)

Tlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (Bin “TL”))

Tammlanmis Kardan
Sermaye Fayda Planlan Ayrilan Gegmis

Dipnot  Odenmis Diizeltme  Yeniden Olciim  Kisitlanms Yillar Net Donem Toplam
Referanslari Sermaye Farklar1 Kazan¢/Kayiplar Yedekler Zararn Zararn Ozkaynak

Onceki Dénem
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla bakiyeler (Donem Basi) 20.000 36.845 (71) 2.014 2.347 (28.676) 32.459
Transferler - - - - (28.676) 28.676 -
Toplam Kapsamli Gelir - - 237 - - (6.798) (6.561)
Sermaye Artirimi 30.000 12.810 - - - - 42.810
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla bakiyeler (Dénem Sonu) 50.000 49.655 166 2.014 (26.329) (6.798) 68.708

Cari Donem

1 Ocak 2025 tarihi itibariyla bakiyeler (Donem Basi) 50.000 49.655 166 2.014 (26.329) (6.798) 68.708
Transferler - 5.066 - - (11.864) 6.798 -
Toplam Kapsamli Gelir - - 315 - - (13.515) (13.200)
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bakiyeler (Dénem Sonu) 50.000 54.721 481 2.014 (38.193) (13.515) 55.508

) Enflasyon diizeltmesi uygulamasinda ticaret sicil gazetesi tescil tarihi esas alindigindan, 5denmis sermaye tutarina iliskin olarak ortaya gikan diizeltme tutarlari sermaye diizeltme farklarma altinda diizeltilmistir.

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETi

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“Bin TL"))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis . Gecmis
Cari Donem  Onceki Donem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar1 31 Aralik 2025 31 Aralk 2024
Isletme faaliyetlerinden saglanan/(kaynaklanan) nakit akislar:: (14.655) (15.422)
Donem net kari (13.515) (6.798)
Donem net kari/(zararir) mutabakati ile ilgili diizeltmeler 6.315 523
Vergi (Geliri) Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 1.880 2.398
Karsiliklar Ile Tlgili Diizeltmeler 9.303 1.574
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 8-9-10 3.793 3.341
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 16-19 (25.006) (20.914)
Parasal Kayip/Kazang 16.345 14.124
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (7.455) (9.147)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili
Diizeltmeler ) 112 (154)
Ticari Bor¢lardaki Artis (Azahs) ile Ilgili Diizeltmeler 1.120 8
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Azalis (Artis) ile Ilgili
Diizeltmeler 38 (72)
Odenen Personel Primleri (5.819) (7.072)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (2.906) (1.857)
Yatirim faaliyetlerinden saglanan/(kaynaklanan) net nakit 4.732) (3.457)
-Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 9 (4.732) (3.457)
Finansman faaliyetlerinden saglanan/(kaynaklanan) nakit akislari: 23.902 62.289
Sermaye Artist - 42.810
Diger Finansal Bor¢lanmalardan Nakit Giris Cikiglart 28 31
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit
Giris Cikislari (2.094) (1.466)
Alman Faiz 26.304 21.267
Odenen Faiz 19 (336) (353)
Nakit ve nakit benzerlerindeki enflasyon etkisi (16.903) (11.310)
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki net degisim (12.388) 32.100
Doénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 68.732 36.632
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 4 56.344 68.732

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“Bin TL"))

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 17 Kasim 2020 tarihinde 17 Kasim 2020

tarih ve 10204 sayih Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket’in kurulus amaci, 6362

Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili Tebligi ve Sermaye Piyasasi

Kurulu'nun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde girisim sermayesi yatirnm fonlarinin kurulmasi ve

yonetimidir.

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. nin kurucusu ve yoneticisi oldugu fonlar asagidaki

gibidir:

e Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Yenilik¢i ve Ileri Teknolojiler Katilim Girisim

Sermayesi Yatirim Fonu

o Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Kalkinma Katilim Girigsim Sermayesi Yatirim

Fonu

o Kalkinma Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu

¢ Kalkinma Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Tubitak Bigg + Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

o Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. nin yoneticisi oldugu fonlar agagidaki gibidir:

e Teknoloji ve Inovasyon Fonu
e Bolgesel Kalkinma Fonu

¢ TKYB Sermaye Fonu

o Tiibitak Bigg Fonu

» TKYB Ust Fonu

Sirket’in merkezi adresi Inkilap Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi B Blok Apt. No:10
Umraniye, Istanbul’dur.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi A.S. %100 %100
Toplam %100 %100

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in 14 adet personeli bulunmaktadir (31 Aralik 2024:12).

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iliskin temel esaslar
Ol¢iim Esaslar

Finansal tablolar, parasal varlik ve yilkiimliilikler ile gercege uygun degeriyle Olciilen varlik ve
yiikiimliilikkler hari¢, TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama esaslarina gore,
raporlama tarihinde enflasyonun Tiirk Lirasindaki etkilerinden diizeltilmis tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmigtir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin alim tarihinde 6denen tutarin
gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde
yapilan duyuruda; Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ni uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023
tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin, Tiirkiye
Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da (TMS 29) yer alan
ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigi
belirtilmistir. Bu kapsamda Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasinda enflasyon muhasebesi
uygulanmig ve 2.1.8’de muhasebe politikalar1 ve hesaplama yontemleri agiklanmustir.
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KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“Bin TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
TFRS’ye Uygunluk beyam

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerin uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”),
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS yorumlari ve TFRS yorumlar1 adlartyla yayinlanan
Standart ve Yorumlar1 icermektedir.

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 28670 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri III, 61.1 nolu “Kira
Sertifikalar1 Tebligi” hiikiimleri uyarinca her bir tertip kira sertifikasi ihracina konu varlik, haklar ve
yiikiimliiliikler ile bunlardan elde edilecek gelirler ile katlanilacak giderlerin ilgili kira sertifikas1 bazinda
muhasebe kayitlarinda ayr1 ayri1 izlenmekte olup ilgili varlik ve yiikiimliiliikler ile elde edilecek gelirler
ve katlanilacak giderler ilisikteki finansal durum tablosunda ticari alacaklar ve bor¢lanmalar, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda hasilat ve satiglarin maliyeti hesap kalemlerinde gosterilmistir.
Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Aralik 2025 tarihli ve bu tarihte sona eren doneme ait hazirlanan finansal tablolar, Sirket’in Y&netim
Kurulu tarafindan 5 Subat 2025 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal tablolar1 Sirket Genel Kurulu’nun
degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep etme hakki bulunmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Finansal tablolar, KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis
olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Gecerli ve raporlama para birimi

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmis olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtiimedik¢e en yakin bin TL’ye yuvarlanmustir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanir. Finansal tablolarin kalemlerinin gdsterimi

veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem finansal
tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilir.

"Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan c¢ikarilan prensipler ve sartlara; yiiriirlikteki ticari ve mevzuat ile ilgili tebliglerine
uymaktadir.

Sirket’in finansal tablolar1 énceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik
2025 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal
durum tablosu ile; 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2024 hesap donemi
ile kargilagtirmali olarak diizenlemistir.
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KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“Bin TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi (devami)

Gerek goriildiigi takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir. Sirket bu minvalde, 31 Aralik 2025 tarihli finansal
durum tablolar1 ile uyumlu olmasi icin 31 Aralik 2024 tarihli ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu enflasyon muhasebesi uygulamalar1 nedeniyle
yeniden diizenlemistir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in cari yil igerisinde
onemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamustir.

Yeni ve diizeltilmis standart ve yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin
takas edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin
olmadig1 durumda gegerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para
biriminin takas edilebilirligi olmadigi icin gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger
para birimiyle takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akigini nasil
etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan
bilgiler agiklanir. Degisiklikler uygulandiginda, karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde onemli bir etkisi
olmamugtir.

ii)  Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarin1 ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“Bin TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Diizeltilmis Standart ve Yorumlar (devami)

ii)  Yaymlanan ama yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devami)

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimel Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgmma Yaptig
Varlik Satislar veya Katkilar:

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sozlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve Ol¢iim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile Ol¢iimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandig1 dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK
tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2027 ya da sonrasinda baslayan
hesap donemleri olarak ertelenmistir.

Standart Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi ilizerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklama Standardi

KGK Mayis 2025°te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardimi yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam
ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 18 igletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas
faaliyetler, yatinm faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak
iizere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan
belirlenmis performans dlgiitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar
ile dipnotlar i¢in tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastiriimasina ya da
ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7,
TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana
gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan raporlama
donemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18
geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin = Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“Bin TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Diizeltilmis Standart ve Yorumlar (devami)

iili)  Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayimmlanmams degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21°e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmis ancak heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasim
olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS’de
yurtirliige girdikten sonra yapacaktir.

UMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Kasim 2025 tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, yiiksek enflasyonlu
olmayan bir fonksiyonel para biriminden yiiksek enflasyonlu sunum para birimine ¢evrimde kapanis
kurunun kullanimini zorunlu kilmistir. Buna gore, fonksiyonel para birimi yliksek enflasyonlu olmayan
bir ekonominin para birimi olmakla birlikte, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimi olan bir igletme; faaliyet sonuglar1 ve finansal durumunun ¢evriminde, karsilagtirmali tutarlar
dahil ilgili tiim tutarlar1 i¢in (diger bir ifadeyle, varliklar, yiikiimliiliikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve
giderleri i¢in), cari donem sonundaki kapanis kurunu kullanir. Bununla birlikte, fonksiyonel para birimi
ve sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir igletme, fonksiyonel para
birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yurtdisi isletmesine ait
karsilagtirmali tutarlar;, UMS 29 uyarinca genel fiyat endeksi uygulamak suretiyle cari Ol¢im
biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica belirli ilave agiklama yiikiimliiliikleri de getirmektedir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Simiflandirilmasi ve Ol¢iimii

Agustos 2025’te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve dlgliimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS
7’ye iliskin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliiklerin “sona erme tarihi’nde
finansal tablo dis1 birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin
saglanmas1 durumunda, elektronik ddeme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliiklerin sona
erme tarihinden oOnce finansal tablo dis1 birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi
getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula
bagl benzer diger 6zellikler igeren finansal varliklarin s6zlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerinin nasil
degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve sézlesmeyle birbirine bagl finansal
araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayict hiikkiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik
ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sozlesmesel hiikiimler iceren
finansal varlik ve yiikiimliiliikkler ile ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢giilen
0zkaynaga dayali finansal araclar i¢in TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik,
1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama déneminde yiiriirliige girecektir.
Isletmelerin, finansal varliklarin simiflandiriimasi ile bununla ilgili agiklamalara yonelik degisiklikleri
erken uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni hiikiimler, ge¢mis
yillar karlar (zararlar1) kaleminin agilis bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi tizerinde bir etki
bulunmamaktadir.



2.1
2.1.7

KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“Bin TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Diizeltilmis Standart ve Yorumlar (devam)
UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillik fyilestirmeler — 11. Degisiklik

KGK tarafindan, Eyliil 2025°te “TFRS’lere Iliskin Yillik lyilestirmeler - Cilt 117, asagida belirtilen
degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmisgtir:

TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas1 — TFRS’leri ilk kez uygulayan bir
isletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1’de yer alan ifadeler ile
TFRS 9’daki korunma muhasebesine iligkin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel
karigikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gergeklestirilmistir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar:

TFRS 7°de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e referans
eklenmistir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiliigliniin kiraci tarafindan finansal tablo dis1 birakilmasi ile
islem fiyati: Kiract acisindan kira ylikiimliiliigli ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9°daki finansal
tablo dis1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar
veya zararda muhasebelestirilecegini acikliga kavusturmak amaciyla TFRS 9°da degisiklige gidilmistir.
Ayrica, “iglem bedeli”ne yapilan referansin kaldirilmast amaciyla TFRS 9°da degisiklik
gercgeklestirilmistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin
kaldirilmasi1 sonrasi Standartta gegen séz konusu ifade silinmistir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde yiiriirlige
girecek olup tiim degisiklikler i¢in erken uygulama miimkiindiir.

S6z konusu degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi lizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

- UFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiliigiiniin kiraci tarafindan finansal tablo dis
birakilmast ile iglem fiyati: Kiraci agisindan kira yikimliiligii ortadan kalktiginda, kiracinin
UFRS 9’daki finansal tablo dis1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya
cikan kazang ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini acikliga kavusturmak
amaciyla UFRS 9°da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem fiyati”na yapilan referansin
kaldirilmas1 amaciyla UFRS 9°da degisiklik gerceklestirilmistir.

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: UFRS 10
paragraflarindaki tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

- UMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmasi sonras1 Standartta gecen s6z konusu ifade silinmistir.

S6z konusu degisiklik Sirket’in i¢in gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi tizerinde bir
etki bulunmamaktadir.
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KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“Bin TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Diizeltilmis Standart ve Yorumlar (devam)

ili)  Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayimnlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmams degisiklikler (devami)

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen
Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025°te “Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS
7’ye iligkin) yayimlamigtir. Degisiklik, “kendi igin kullanim” istisnasina yonelik hiikiimlerin
uygulanmasini agiklifa kavusturmakta ve bu tiir sézlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi
durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sozlesmelerin igletmenin
finansal performansi ve nakit akislari lizerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlagilmasini saglamak
amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda
baglayan yillik hesap donemlerinde yiirtirliige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup
erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. “Kendi i¢in kullanim” hiikiimleriyle ilgili
olarak yapilan acikliga kavusturmalar geriye doniikk olarak uygulanir, ancak riskten korunma
muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten
korunma iligkilerine ileriye yonelik uygulanir.

S6z konusu degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi tizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standardi

KGK Mayis 2025°te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardimi yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam
ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas
faaliyetler, yatinnm faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak
lizere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan
belirlenmis performans dlgiitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar
ile dipnotlar i¢in tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastiriimasina ya da
ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7,
TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana
gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan raporlama
donemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18
geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“Bin TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Diizeltilmis Standart ve Yorumlar (devam)

iili)  Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayimlanmamis degisiklikler (devami)

TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar
Standardi

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler i¢cin, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve
sunum hiikiimlerini uygularken azaltilmis aciklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u
yayimlamistir.

Aksi belirtilmedikge, TFRS 19'u uygulamayi segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS’lerdeki
aciklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap
verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS’lerle uyumlu konsolide finansal
tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19’u uygulamayi
secebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda baslayan raporlama donemlerinde
yiirtirliige girmekle birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi
tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandigi ilk raporlama
doneminde (yillik ya da ara donem), karsilastirmali donem i¢in sunulan agiklamalarin, TFRS 19
uyarinca cari donemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

S6z konusu Standart Sirket i¢in gecerli degildir.

Muhasebe politikalar: ve aciklamalarindaki degisiklikler
Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Kamu Goézetim Kurumu, 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir
aciklama yapmustir. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 uygulayan isletmelerin 30 Haziran 2023
tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer
alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini
belirtmistir.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarmi uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baglamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir. Bu ¢ercevede 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar
hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmustir.

Finansal tablolar ve Onceki donemlere ait ilgili rakamlar, gegerli para biriminin genel satin alma
giiciindeki degisiklikler i¢in yeniden diizenlenmis ve sonug olarak, finansal tablolar ve 6nceki donemlere
ait ilgili rakamlar TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi uyarinca
raporlama donemi sonunda gegerli olan dl¢lim birimi cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan her igletmenin finansal
tablolarma uygulanir. Bir ekonomide yiiksek enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS 29 uyarinca,
gecgerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal
tablolarinin raporlama dénemi sonu itibariyla gecerli olan Sl¢lim birimi cinsinden ifade edilmesini
gerektirmektedir.
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KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“Bin TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Muhasebe politikalari ve aciklamalarindaki degisiklikler (devami)

Raporlama tarihi itibariyla, Tiiketici Fiyat Endeksi (“TUFE”) rakamina gére son ii¢ yilin genel satin
alma giiclindeki kiimiilatif degisim %100'in tizerinde oldugu i¢in, Tiirkiye'de faaliyet gdsteren
isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama dénemlerinde TMS 29
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardini uygulamalar1 gerekmektedir.
Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yaymlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri
dikkate alinarak hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlar1 yer almaktadir:

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (devami)

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi
31.12.2025 3,513.87 1.0000
31.12.2024 2,684.55 1.3089

Enflasyon déoneminde 6nceki donem finansal tablolarinin karsilastirma amaci ile sunumu
Onceki doneme ait karsilastirmali rakamlar ayni giincel 6l¢iim birimine gore yeniden diizenlenmistir.
Yukarida belirtilen yeniden diizenleme igin uygulanan temel prosediirler asagidaki gibidir:

. Raporlama tarihindeki cari tutarlar ile taginan parasal varlik ve yilikiimliiliikler, hali hazirda
raporlama tarihindeki cari para birimi cinsinden ifade edildiginden, yeniden diizenlenmemistir.

. Bilango tarihindeki cari tutarlar1 ile taginmayan parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikler ile
6zkaynak kalemleri, islem tarihinden veya varsa raporlama tarihine kadar olan en son yeniden
degerleme tarihinden itibaren ilgili diizeltme katsayilar1 uygulanarak diizeltilmistir.

. Enflasyonun Sirket'in net parasal pozisyonu iizerindeki etkileri, kdr veya zarar tablosunda
“parasal kazang/(kayip)” olarak gosterilmektedir.

. Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama tarihindeki cari 6lglim birimi cinsinden ifade
edilmistir. Bu amagla, nakit akis tablosundaki tiim kalemler, islem tarihinden itibaren ilgili
diizeltme katsayilar1 uygulanarak diizeltilmistir.

. 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren doneme ait tiim ilgili rakamlar, 31 Aralik 2024’ten 31 Aralik
2025’e kadar olan endeks degisikligi uygulanarak yeniden diizenlenmistir.

Sirket’in agirlikla kullanilan para biriminin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi oldugunu
tespit ettigi ve onceki donemde yiiksek enflasyon olmadigi raporlama déneminde, Sirket, sanki ekonomi
her zaman yiiksek enflasyonluymus gibi TMS 29 gerekliliklerini uygular. Bu nedenle, tarihi maliyet
iizerinden Olgiilen parasal olmayan kalemlerle ilgili olarak, Sirket’in miinferit finansal tablolarinda
sunulan en erken donemin basindaki agilis finansal durum tablosu, varliklarin elde edildigi tarihten ve
yiikiimliiliklerin kabul edildigi veya istlenildigi tarihten itibaren enflasyonun etkilerini yansitacak
sekilde yeniden diizenlenmistir.

Agilis finansal durum tablosunda cari tutarlar {izerinden gosterilen parasal olmayan kalemler i¢in bu
diizeltme, cari degerlerinin belirlendigi tarihten raporlama dénemi sonuna kadar olan enflasyonun
etkisini yansitmaktadir.
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KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“Bin TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hastlat

Portfoy yonetimi komisyon gelirleri ve performans ticreti gelirleri

Portféy yonetim komisyonu gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen yatirim fonlarinin fon toplam degeri
tizerinden ve bireysel miisterilerinin s6zlesme ile belirlenmis bir oran kullanilarak hesaplanan yonetim
iicretlerinden olusmaktadir. Portfoy yonetimi komisyonlari, tahakkuk esasina gore hizmetin verildigi
donemde gelir kaydedilmektedir. Portfoy yoOnetim sozlesmesinde belirlenen performans kriterleri
iizerinden getiri elde edilmesi halinde s6zlesmede belirlenen oranda performans komisyonu gelir
kaydedilmektedir.

Kiralama Islemleri

Kiralama sozlesmelerinin siiresi azami 5 yildir. Kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar
Sirket’in aktifinde varlik, pasifinde ise kiralama iglemlerinden borglar olarak kaydedilmektedir.

Bilangoda varlik ve borg olarak yer alan tutarlarin tespitinde, varliklarin gergege uygun degerleri ile kira
O0demelerinin bugiinkii degerlerinden kiigiikk olan1 esas alinarak, kiralamadan dogan finansman
maliyetleri, kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz oran1 olusturacak sekilde donemlere yayilmaktadir.

Kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis diisiis ve varliklardan gelecekte
beklenen yarar, varligin defter degerinden disiikse, kiralanan varliklar net gerceklesebilir degeri ile
degerlenmektedir. Kiralama yoluyla alinan varliklara, maddi duran varliklar i¢in uygulanan esaslara
gore amortisman hesaplanmaktadir.

Kira yiikiimliiliigii TFRS 16 uyarinca kiralamanin fiilen bagladigi tarihte 6denmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri tizerinden dlgiilmektedir. Kira 6demeleri, alternatif bor¢lanma faiz orani
kullanilarak iskonto edilmektedir.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihten sonra, kira yilikiimliiliigiiniin defter degeri; kira ylikiimliiliigtindeki
faizi yansitacak sekilde arttirilarak, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltilarak, tiim yeniden
degerlendirmeleri ve kiralamada yapilan degisiklikleri yansitacak sekilde ya da revize edilmis 6zii
itibartyla sabit kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden dl¢iilmektedir.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira ylikiimliiliigiine iliskin faiz, kira yiikiimliiliigiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz oran1 uygulanarak bulunan tutardir.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra, kira yiikiimliiliigii, kira 6demelerindeki degisiklikleri
yansitacak sekilde yeniden olgiilmektedir. Kira yiikiimliiliiglinlin yeniden Ol¢iilmiis tutari, kullanim
hakki varliginda diizeltme olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

IIk kiralama siiresinde veya satin alma seceneginin kullanilmasiyla ilgili bir degisiklik olmasi
durumunda faiz oranindaki degisiklikleri yansitan revize edilmis bir iskonto orani kullanilmaktadir.
Ancak, gelecekteki kira Odemelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeksteki degisiklikten
kaynaklanan kiralama yiikiimliiliiklerinde veya kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen
tutarlarda degisiklik olmasi durumunda degistirilmemis iskonto orani kullanilir.

Ayri bir kiralama olarak muhasebelestirilmeyen bir degisiklige iliskin olarak, degisikligin uygulanma
tarihinde revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis bir iskonto oramiyla indirgeyerek kira
yukimliligi yeniden dlgiilmektedir. Revize edilmis iskonto orani degisikligin uygulanma tarihindeki
alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlenmektedir. Kiralamanin kapsamim daraltan degisiklikler
icin, kullamm hakki varliginin defter degeri kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasini
yansitacak sekilde azaltilmaktadir. Kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasiyla ilgili kazang
veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilmektedir. Diger tiim degisiklikler i¢in kullanim hakki
varligi lizerinde diizeltme yapilmaktadir.
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2.2.
2.2.3

KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“Bin TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar

TFRS 9 Finansal Araclar

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
iizerinden Ol¢iilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen — 6zkaynak araclar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirilir.

TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in
isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin 6zelliklerine
dayanmaktadir.

Standart kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir
hibrid s6zlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden 6lgiiliir:

Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve,

Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:

Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasin
amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,

Finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araclarina yapilan yatirnmlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti tizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iiliir. Finansal varliklarm
ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara
iliskin kazan¢ veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara almmasindan kaynaklanacak bir
muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya énemli 6l¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin
geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak Slciilen olarak
tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden dl¢iilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek dlgiiliir.
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2.
2.2.

KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“Bin TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.2.3 Finansal Araclar (devami)

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki dlgiimlerinde gegerlidir:

GUD farki kar/zarara Bu varliklar sonraki Ol¢iimlerinde gercege uygun degerleri

yansitilarak olciilen finansal | lizerinden olgiiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak

varhklar tizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak

iizerinden ol¢iilen finansal itfa edilmis maliyetinden &lciiliir. Itfa edilmis maliyetleri varsa

varhklar deger diigiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger
diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal
durum tablosu digi birakilmasindan kaynaklanan kazang veya
kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri iizerinden
gelire yansitilarak olciilen Olgiilir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri,
borc¢lanma araclar yabanci para kazang ve kayiplari ve deger diigiikliikkleri kar veya

zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal
durum tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden diger kapsaml
gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda
yeniden siiflandirilir.

GUD farki diger kapsamh Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri iizerinden

gelire yansitilan 6zkaynak Olgiiliir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri

araclar kazanilmas1  niteliginde  olmadik¢a kar veya  zararda
muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamhi gelirde
muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden siiflandirilmazlar.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren orijinal
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve onemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’a gore finansal varliklardaki deger diistikliigii i¢in “Beklenen Kredi Zarar” (BKZ) modeli
uygulanmaktadir. Yeni deger diisiikliigli modeli, itfa edilmis maliyeti lizerinden O&lgiilen finansal
varliklar, sozlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen borglanma araglar
icin gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Sirket asagidaki belirtilen, 12 aylik BKZ olarak 6l¢iilen kalemler hari¢ olmak iizere, zarar karsiligini
omiir boyu BKZ'lere esit olan tutar iizerinde Olger:
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2.2.
2.2.3

2.2.4

KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“Bin TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglar1 ve
Diger bor¢lanma araclari ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) onemli 6l¢lide artmadigi banka bakiyeleri.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli Glglide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket, beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in ge¢cmis
kredi zarar1 tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakk1 var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda (bilango) net degerleri ile gosterilirler.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler itfa edilmis maliyetinden 6lciilen ve gergege uygun degeri farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflandirilir.

Bir finansal yiikiimliiliik, alim satim amagcli elde tutulan tanimini karsilamas1 durumunda gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilir. Finansal yiikiimliiliik, tiirev ara¢ olmasi ya
da ilk kez kayda alinmas: sirasinda bu sekilde tanimlanmasi durumunda alim satim amagli elde tutulan
finansal yiikiimliilik olarak siniflandirilir. Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal
ylikiimliikler, gercege uygun degerleri ile dlgiiliirler ve faiz giderleri de dahil olmak iizere, net kazang
ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler, ilk kayitlara alinmalarini
takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlari ile itfa edilmis maliyet degerleri
iizerinden deger diisiikliikleri indirilerek olgiiliir. Faiz giderleri ve kur faklar1 kar veya zararda
muhasebelestirilir. Bu ylikiimliilikler kayitlardan ¢ikarilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Finansman gelirleri ve finansman giderleri

Sirket’in finansman geliri ve finansman maliyetleri, kira ylkiimliilikklerine iliskin faiz giderini igerir.
Faiz geliri kar veya zararda etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Ozellikli bir varligin elde
edilmesi, ingas1 veya iiretilmesi ile direkt iliskilendirilemeyen bor¢lanma etkin faiz oran1 yontemiyle
hesaplanarak kar veya zarara kaydedilir. Yabanci para kazang ve kayiplar1 finansman geliri ve maliyeti
altinda net olarak raporlanir.

Finansal varlik ve ylkiimliliklerin (ticari alacaklar ve borglar disindaki) {izerindeki kur farki gelir ve
giderleri kur farki hareketlerinin net pozisyonuna gore finansman gelirleri veya finansman giderleri
icerisinde net olarak raporlanir. Ticari alacaklar ve borglarin iizerindeki kur farki gelirleri esas
faaliyetlerden diger gelirler icerisinde, kur farki giderleri ise esas faaliyetlerden diger giderler icerisinde
raporlanir.
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2.2.
2.2.5

2.2.6

2.2.7

2.2.8

KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“Bin TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Baglh Varhklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilikiimliligin bulunmasi, yilikiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut ylikiimliiligiin kargilanmasi igin gerekli tahmini
nakit akimlarini kullanarak olc¢lilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit
akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kism1 iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya
da 6nemli dlgilide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikkiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve ylikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Vergi Usul Kanunu’nun gegici 33’tincii maddesine gore 31 Aralik 2024 tarihli mali tablolarda, kurumlar
vergisinin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasindan kaynaklanan vergi etkileri 31 Aralik 2024 tarihi
itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasina dahil edilmistir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler. Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydali dmiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen
faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkileri i¢in her yil gézden gegcirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten
almmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
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2.2.
2.2.8

2.2.9

2.2.10

2.2.11

KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“Bin TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varhklar (devami)

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik dmiirleri asagidaki gibidir:
Demirbaglar 3-5y1l

Tasitlar Syl

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar ilk olarak maliyet bedelleri tizerinden kayitlara alinmaktadir.
Varliklarin ilk kez kayitlara alinmalarinin ardindan, maddi olmayan duran varliklar maliyetlerinden
birikmis itfa paylar1 ve varsa birikmis deger kayiplar diisiilerek gosterilmektedir. Maddi olmayan duran
varlik harcamalar aktiflestirilir ve varliklar kullanima hazir oldugunda itfa edilmeye baglanir.

Maddi olmayan duran varlik itfa paylar ilgili varliklarin tahmini faydali dmiirleri {izerinden dogrusal
itfa yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir.

Itfa yontemleri, faydali dmiirler ve kalinti degerler her raporlama tarihi itibariyla gézden gegirilir ve
gerektiginde diizeltilir.

Maddi olmayan duran varliklarin tahmini ekonomik omdirleri agagidaki gibidir:
Haklar 3-15y1l

Calisanlara Saglanan Faydalar Kidem tazminatlari

Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard1 (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlan
olarak nitelendirilir.

Kidem tazminat karsilig1, Sirket’in calisanlariin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal varsayimlar uyarinca bugiine
indirgenmis degerini ifade eder.

Kullaniimanuyg izin yiikiimliliigii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde c¢aliganlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait ticreti, s6zlesmenin sona
erdigi tarihteki {icreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

Kar payr ve ikramiye 6demeleri

Sirket, baz1 diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir yonteme dayanarak
hesaplanan kar pay1 ve ikramiyeyi ylikiimliilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, s6zlesmeye bagli
bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan gegmis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik
ayirmaktadir.

Pay Basina Kazang

TMS 33’e gore pay senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda
degildirler. Sirket’in paylar1 borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina
kazang hesaplanmamustir.
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KALKINMA GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“Bin TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglar1 ve hisse senedi opsiyonlarinin
ihract ile dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi diisiildiikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak
kayitlara alinir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Iligkili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tamimlanurlar. Iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini icermektedir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaytmlart

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliilikk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve
tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar tizerinde 6nemli etkisi olan tahminlere iliskin bilgiler asagida
belirtilen dipnotlarda agiklanmistir:

- Not 12 Calisanlara saglanan faydalar
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KALKINMA GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL"))

Iliskili taraf agiklamalari

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan nakit ve nakit benzerleri
asagidaki gibidir:

Iliskili taraflardan nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

- Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas1 A.S. Repo 11.556 12.576
- Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas1 A.S. Repo USD 19.811 11.771
Toplam 31.367 24.347

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait iliskili taraflardan
gelirler asagidaki gibidir:

iliskili taraflardan gelirler

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

- Fon yonetim komisyon gelirleri 79.887 66.091
- Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi A.S. repo gelirleri 4.065 7.990
Toplam 83.952 74.081

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait iligkili taraflardan
giderler asagidaki gibidir:

iliskili taraflardan giderler

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

-Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas1 A.S. 2.726 2.645

Toplam 2.726 2.645

Sirket’in 1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 doneminde iist yonetime saglanan mali menfaatlerin toplami
briit 29.055 TL dir (31 Aralik 2024: 17.037 TL).
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KALKINMA GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL"))

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Bankalar 25.476 45.947
- Vadesiz Hesaplar 476 43
- Vadeli Hesaplar 25.000 45.904
Ters Repo Islemleri 31.367 24.269
Beklenen Kredi Zarari (61) (84)
Toplam Nakit Ve Nakit Benzerleri 56.782 70.132
Faiz Tahakkuklari (438) (1.400)
Nakit Akis Tablosundaki Nakit Ve Nakit Benzerleri 56.344 68.732
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay1 agsagidaki gibidir:
31 Aralik 2025 Faiz Oram (%) Vade Tutar
TL Vadeli Mevduat 40,00 Ocak-2025 25.000
Toplam 25.000
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2024 Faiz Oram (%) Vade Tutar
TL Vadeli Mevduat 50,10 Ocak-2025 45.904
Toplam 45.904

31 Aralik 2025 tarihinde nakit ve nakit benzerleri tutar1 56.344 TL olup, 36.498 TL Tiirk Lirasi
bakiyelerden, 19.846 TL ddviz bakiyelerden olugmaktadir (31 Aralik 2024 tarihinde nakit ve nakit
benzerleri tutar1 68.732 TL olup, 57.040 TL Tiirk Liras1 bakiyelerden, 11.692 TL ddviz bakiyelerden
olugsmaktadir).

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in nakit ve nakit benzerleri iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Ticari alacaklar ve borg¢lar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ticari borglar1 asagidaki tablodaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Kisa vadeli ticari borglar 1.332 212
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 1.332 212
Toplam 1.332 212

Sirket’in ticari borglari sigorta, danigmanlik, ofis giderleri i¢in yapilan 6demelerden olusmaktadir.
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8.

KALKINMA GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 Arahk 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL"))

Diger alacak ve borg¢lar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in diger alacak ve borglari agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kisa vadeli diger alacaklar - 373
-1liskili olmayan taraflardan diger alacaklar - 373
Toplam - 373

Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger pesin 6denmis giderleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Fonlar adina yapilan giderler 2.127 1.334
Sigorta polige giderleri 995 1.359
Uyelik ve abonelik giderleri 20 12
Danismanlik ve sponsorluk sdzlesmesi 7 157
Birlik aidat1 giderleri 7 10
Diger 7 30
Toplam 3.163 2.902

Kullanim hakki varhg

1 Ocak — 31 Aralik 2025 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2024 donemleri arasindaki kullanim hakki varlig
bakiyesinin donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Acilis bakiyesi 11.056 9.386
Giris 1.849 1.670
Cikis - -
Toplam 12.905 11.056
Amortisman 31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
Acilis bakiyesi (10.477) (7.487)
Giris (2.428) (2.990)
Cikis - :
Toplam (12.905) (10.477)
Net - 579
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KALKINMA GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 Arahk 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL"))

Maddi duran varhklar

1 Ocak —31 Aralik 2025 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2024 dénemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2025 Giris Cikis 31 Arahk 2025
Tagitlar 3414 4.394 - 7.808
Demirbaslar 708 338 - 1.046
Toplam 4.122 4.732 - 8.854

Birikmis Amortisman (-)

Tagitlar (143) (1.195) - (1.338)
Demirbaglar (464) (145) - (609)
Toplam (607) (1.340) - (1.947)
Net Defter Degeri 3.515 6.907
Maliyet 1 Ocak 2024 Giris Cikis 31 Arahik 2024
Tasitlar - 3.414 - 3414
Demirbaglar 665 43 - 708
Toplam 665 3.457 - 4.122

Birikmis Amortisman (-)

Tasitlar - (143) - (143)
Demirbaslar 277) (187) - (464)
Toplam 277) (330) - (607)
Net Defter Degeri 388 3.515
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10.

KALKINMA GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL"))

Maddi olmayan duran varhklar

1 Ocak — 31 Aralik 2025 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2024 donemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik

hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2025 Giris Cikis 31 Aralik 2025
Haklar 339 - - 339
Toplam 339 - - 339
Birikmis itfa paylar (-)

Haklar (80) (25) - (105)
Toplam (80) (25 - (105)
Net Defter Degeri 259 234
Maliyet 1 Ocak 2024 Giris Cikis 31 Arahk 2024
Haklar 339 - - 339
Toplam 339 - - 339
Birikmis itfa paylari (-)

Haklar (59) (21) (80)
Toplam 59 21 - (80)
Net Defter Degeri 280 259
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11.

KALKINMA GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 Arahk 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL"))

Gelir vergileri
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de yiirtirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin son giinii aksamina kadar beyan edilmekte
ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Kurumlarin iicer aylik donemlerde gerceklesen
mali karlar tizerinden cari oran ile gecici vergi hesaplayarak donemi izleyen ikinci ayin 17’nci giiniine
kadar beyan edip 17’nci giiniin aksamina kadar 6demeleri gerekmektedir. Yil icinde 6denen gegici
vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup
edilmektedir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutari kalmasi durumunda bu tutar nakden iade
almabilecegi gibi diger mali bor¢lara mahsup da edilebilmektedir.

Tiirkiye’de kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal vergi matrahina
uygulanan kurumlar vergisi orant 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla banka ve finans kurumlan i¢in %25
olarak uygulanmaktaydi. Ancak, 15 Temmuz 2023 tarihli ve 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol Agtigi Ekonomik Kayiplarm Telafisi igin Ek
Motorlu Tasitlar Vergisi Ihdasi Ile Baz1 Kanunlarda Ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamede
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun”un 21. Maddesi uyarinca, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun kurumlar vergisi oranini diizenleyen 32. maddesinde yapilan degisikliklerle; 1 Ekim 2023
tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak i{izere Kurumlar vergisi orani bankalar,
6361 sayili Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz
miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve
emeklilik sirketleri agisindan %25’ten %30’a ¢ikarilmistir.

28 Aralik 2023 tarihli ve 32413 sayili Resmi Gazete *de yayimlanan 7491 sayili “Bazi Kanun ve Kanun
Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanunun” 17°nci maddesine gore ise
Bankalar, 21 Kasim 2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketleri Kanunu kapsamindaki sirketler, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili doviz
miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans girketleri ve
emeklilik sirketleri tarafindan gegici vergi donemleri de dahil olmak iizere 2024 ve 2025 hesap
donemlerinde yapilacak enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farklariin kazancin
tespitinde dikkate alinmayacag1 yasalagsmigtir. Bu fikra kapsaminda belirlenen donemleri gegici vergi
donemleri de dahil olmak iizere bir hesap donemi kadar uzatmaya Cumhurbaskani yetkilidir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 y1li agmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlart vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve
Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %10 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii

O0demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karim dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.
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11.

KALKINMA GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 Arahk 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL"))
Gelir vergileri (devam)

Kurumlar Vergisi (devami)

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer
alan istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar1 gayrimenkullerinin (tasinmazlarinin) kurucu
senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan dogan kazanglarin %75’lik kismi kurumlar
vergisinden istisnadir. Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar
acisindan %75’ten %50’ye indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu
oran %50 olarak kullanilmaktadir. Ayrica yapilan degisiklikle, 15 Temmuz 2023 itibartyla; 5520 sayili
Kanunda taginmaz satig kazanglari i¢in ongoriilen %50 oranindaki vergi istisnasi kaldirilmigtir. Bununla
birlikte bu istisna 15 Temmuz 2023 tarihinden 6nce isletmelerin aktifinde yer alan taginmazlarin
satislarinda %25 olarak uygulanacaktir.

Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden c¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dort ay igerisinde verilir.
Vergi incelemesine yetkili makamlar, hesap donemini takip eden bes yil siliresince vergi
beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve bulgular1 neticesinde
yeniden tarhiyat yapabilirler.

Temettii dagitimlari tizerinde stopaj ylikiimliiliigii olup, bu stopaj yiikiimliiliigii temettiiniin nakden veya
hesaben 6demesinin yapildigi donemde beyan edilir. Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi
araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki
temettii 6demeleri 22 Aralik 2021 tarihine kadar %15 oraninda stopaja tabii idi. Ancak, 22 Aralik 2021
tarihli ve 31697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 4936 sayili Cumhurbaskani
Karar1 uyarinca 193 numarali Gelir Vergisi Kanunu ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa gore
%15 olan temettii stopaj orant %10’a indirilmistir.

Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da goz
oniinde bulundurulur. Gegmis yillar karlarinin sermayeye eklenmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir,
dolayisiyla stopaj vergisine tabi degildir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait vergi yikimliligi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Odenecek Vergi Yiikiimliiliikleri 2.594 3.422
-Odenecek vergi ve fonlar 2.832 1.997
-Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 945 853
-Dénem kart vergi ve yasal yiikiimliiliikler karsiligi 2.625 2.430
-Dénem kart pesin odenen vergiler (3.808) (1.858)
Toplam 2.594 3.422
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11.

KALKINMA GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 Arahk 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL"))

Gelir vergileri (devam)

Transfer fiyatlandirmas: diizenlemeleri

Tiirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi” baslikli 13 iincii maddesinde belirtilmistir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile
ilgili detaylar diizenlemektedir.

Vergi miikellefi, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya
fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazang dagitimi kurumlar vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.

Vergi geliri/(gideri)
31 Aralik 2025 — 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemlerde vergi geliri/gideri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Doénem basi 2.151 2.220
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 745 33
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) — diger kapsamli gelir (135) (102)
Doénem sonu 2.761 2.151

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi varlik ve yilikiimliilikklerin finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki vergi indirimine konu olmayan serefiye ve muhasebeye ve
vergiye konu olmayan ilk defa kayitlara alinan varlik ve yiikiimliiliik farklar1 hari¢ gecici farklar
iizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %30’dur.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve
finansal durum tablosu tarihi itibartyla yiiriirliikkteki etkin vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanan
ertelenmis vergi varliginin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

Birikmis Ertelenmis Ertelenmis

gecici vergi varhgy/ Birikmis vergi varhgy/

farklar (yiikiimliiliigii)  gecici farklar (viikiimliiliigii)

31.Ara.25 Oran 31.Ara.25 31.Ara.24 Oran 31.Ara.24

Personel Prim Karsilig1 7.737  30% 2.321 5.245  30% 1.573

izin Tazminati Karsilig 2.260  30% 678 1.670  30% 500

Kidem Tazminat1 Karsilig1 283 30% 85 343 30% 103
Maddi, Maddi Olmayan ve

Kullanim Hakk: Varliklar (1.443)  30% (433) (334) 30% (99)

Diger 365 30% 110 246  30% 74

Toplam 9.202 2.761 7.170 2.151
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KALKINMA GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL"))

Calisanlara saglanan faydalar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla ¢aliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklarin
detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli karsiliklara iligkin karsiliklar:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Personel Prim Karsiligt 7.737 5.245
Kullamlmamus Izin Karsilig 2.260 1.670
Toplam 9.997 6.915

Uzun vadeli karsiliklara iligkin kargiliklar:

31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
Kidem Tazminat1 Karsilig1 284 343
Toplam 284 343

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, mevcut i kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminat: 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet y1l1 i¢in bir aylik maas kadardir ve bu
tutar 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 53,920 TL (Bin TL’ ye boliinmeden tam tutar yazilmistir). Kidem
tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 ¢caliganlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. Sirket kidem tazminati toplam yikiimliligiin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier ongdriiler kullanilmistir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Faiz orani %27.10 9%26.73
Tahmin edilen maas artis orani %30.00 %30.00
Net iskonto orani %3.22 %3.01

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢in kidem tazminati
yiikiimliiliikk hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

1 Ocak itibariyla 343 353
Faiz gideri 78 46
Hizmet maliyeti 396 467
Aktiieryal kayip (450) (340)
Enflasyon diizeltme etkisi (83) (183)
Toplam 284 343
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KALKINMA GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 Arahk 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL"))
Kiralama islemlerinden borc¢lar

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kiralama islemlerinden dogan
ylikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Briit Net Briit Net

1 Yildan Az - - 254 245
Toplam - - 254 245

Ozkaynaklar

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ddenmis sermaye tutar1 50,000 TL olup her biri 1 TL tutarinda
50,000 adet hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2024: Odenmis sermaye tutar1 50,000 TL olup her biri 1
TL tutarinda 50,000 adet hisseden olugsmaktadir).

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket’in yasal sermaye ve ortaklik yapis1 asagidaki
gibidir:

Odenmis Sermaye 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Tutar % Tutar Y%
Tirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi A.S. 104.721 100 99.655 100
- Odenmis Sermaye 50.000 50.000
- Sermaye diizeltme farklar: (*) 54.721 49.655
Toplam Odenmis Sermaye 104.721 100 99.655 100

) Enflasyon diizeltmesi uygulamas nedeniyle 6denmis sermaye tutarma iligkin olarak ortaya ¢ikan diizeltme tutarlart 6denmis sermaye altinda
sermaye diizeltme farklarina kaydedilmistir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi
disindaki belli amaglar i¢in ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, Sirket’in yasal kayitlarindaki tutarlar
iizerinden gosterilmekte olup, finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasinda ortaya ¢ikan
farkliliklar gegmis yillar kar/zarariyla iligskilendirilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Donem basi, 1 Ocak 2.014 2.014
Doénem igerisinde ayrilan - -

Toplam 2.014 2.014

TTK’nin 519 uncu maddesi uyarinca, yillik ticari karin %5°i 6denmis/gikarilmis sermayenin %20’sine
ulagincaya kadar birinci tertip genel kanuni yedek akge; pay sahiplerine %5 oraninda kar payi
Odendikten sonra kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u ise ikinci tertip genel
kanuni yedek akge olarak ayrilmaktadir.

Gecmis yillar karlary/zararlarn

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in 38.193 TL tutarinda ge¢mis yillar zarari bulunmaktadir (31
Aralik 2024: 26.329 TL zarar).
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KALKINMA GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 Arahk 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL"))
Hasilat

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait fon yonetim
komisyon gelirlerinden olusan hasilati agagidaki tablodaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Fon yonetim komisyon gelirleri 79.887 66.091

Toplam 79.887 66.091

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait, Sirket’in yatirim
faaliyetlerinden gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Vadeli mevduat gelirleri 21.277 13.277
Ters repo gelirleri 4.065 7.990
Toplam 25.342 21.267

Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait, Sirket’in genel
yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Personel iicret ve giderleri (80.259) (62.404)
Teknik destek ve danmigmanlik giderleri (4.728) (2.592)
Amortisman ve itfa giderleri (3.793) (3.342)
Ofis ve biiro giderleri (3.317) (3.326)
Miisavirlik ve danigmanlik giderleri (3.027) (2.660)
Seyahat ve ulagim giderleri (2.635) (2.151)
Oda aidatlari, iiyelik ve faaliyet izin harglari (1.847) (1.535)
Haberlesme giderleri (112) (147)
Diger giderler (*) (957) (1.082)
Toplam (100.675) (79.239)

) Diger giderler damga vergisi, noter giderleri; Kap, Eft ve sponsorluk kalemlerinden olugmaktadir.
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KALKINMA GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL"))
18. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler
Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait Sirket’in esas
faaliyetlerden diger gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Kambiyo karlari 357 58
Diger olaganiistii gelirler ve karlar 47 120
Likit varliklar beklenen zarar karsiliklart 35 639
Toplam 439 817

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait Sirket’in esas
faaliyetlerden diger giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Likit varliklar beklenen zarar karsiliklar (36) 77
Kambiyo zararlari (57) 27)
Fonlar adina yapilan giderler - (641)
Toplam (93) (745)

19. Finansman gelirleri ve giderleri

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait, Sirket’in finansman
gelirleri ve giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Kira yiikiimliiliiklerine iliskin faiz gideri (336) (353)

Toplam (336) (353)
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KALKINMA GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL"))

20. Net Parasal Pozisyon Kayiplarina lliskin Ac¢iklamalar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kar veya zarar tablosunda raporlanan net parasal pozisyon kayiplari
asagida belirtilen parasal olmayan finansal tablo kalemlerinden olusmaktadir:

Parasal Olmayan Kalemler

Finansal Durum Tablosu Kalemleri 31 Aralik 2025
Pesin Odenmis Giderler 14
Maddi Duran Varliklar 1.053
Maddi Olmayan Duran Varliklar 42
Ertelenmis Vergi Varligi / Yikiimliligi (433)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar (272)
Sermaye Diizeltme Farklari (28.586)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (475)
Gegmis Y1l Zararlari 13.311
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri

Hasilat (7.861)
Genel Yonetim Giderleri (-) 9.179
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (39)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 8
Finansman Giderleri (-) 39
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 515
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler (2.694)
Toplam Parasal Kayip (16.199)

21. Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla karsilik, kosullu varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2024: Bulunmamaktadir).
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KALKINMA GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 Arahk 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL"))
Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermayeye Iliskin Riskler

Sirket, faaliyetlerini siirdiiriirken bor¢ ve sermaye arasindaki dengeyi gozetmek suretiyle karimi
artirmay1 hedeflemektedir.

Sirketin tabi oldugu “Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
(III-55.1)” hiikiimleri geregince;

Yonetilen portfoy biiytikligi;

a) 2,400,000 TL’ye kadar olan sirketlerin 6zsermayesinin asgari 75,000 TL,

b) 2,400,000 TL’den 9,600,000 TL’ye kadar olan sirketlerin 6zsermayesinin asgari 97,500 TL,
¢) 9,600,000 TL’den 90,000,000 TL’ye kadar olan girketlerin 6zsermayesinin asgari 120,000 TL,
¢) 90,000,000 TL’yi asan sirketlerin 6zsermayesinin asgari 240,000 TL,

olmasi zorunludur.

Sirketlerin sahip olmasi gereken asgari Gzsermaye tutarinin hesaplamasina esas portfoy biiyilikligi
tutarinin belirlenmesinde, son {i¢ aymn sermaye yeterliligine iliskin tablolarinda yer alan yonetilen
portfoy bilyiikliigii tutarlarinin aritmetik ortalamasi dikkate almir. Ote yandan, yonetilen portfdy
biiyilikliigiiniin 180,000,000 TL’yi agsmasi halinde, 180,000,000 TL’yi asan tutarm %0.02’si kadar ilave
Ozsermayeye sahip olunmasi gerekmektedir. Sirketlerin 6zsermaye tutarinin 480,000,000 TL’yi asmasi
halinde ilave 6zsermaye sart1 aranmaz.

Sermaye yeterliligine iligkin hiikiimler hesaplanirken sirketlerin yonetmekte oldugu portfoylere;
bireysel portfdy yoneticiligi hizmeti sunulan kisilerin, yatirnm ortakliklarinin, emeklilik yatirim
fonlarinin ve kurucusu oldugu fonlarin portfoyleri dahil edilir; sadece yoneticisi oldugu fonlarin
portfoyleri, alt portfoy yoneticiligi yapilan portfoyler ve kendi portfoyii dahil edilmez.

Sirketler, bu maddede belirtilen yiikiimliiliikklerin yan1 sira Kurulun araci kurumlara iligskin sermaye
yeterliligi yiikiimliiliiklerine de tabidir. Sermaye yeterliligi diizenlemeleri kapsaminda Sirketin asgari
O0zsermaye ylkimliligi tutar1 belirlenirken, bu maddenin birinci ve ikinci fikrasi ¢ergevesinde
hesaplanacak yonetilen portfoy biiyiikligi tutarina karsilik gelen Gzsermaye tutart dikkate alinir.
Sirketlerin asgari 6denmis sermaye tutari ise 75,000 TL’den (2024: 50,000 TL) az olamaz.

Teblig hiikiimleri geregince faaliyetleri sinirh olan portfoy yonetim sirketleri belirtilen asgari 6zsermaye
ve sermaye tutarlarini yarisi olarak uygular.

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. kapsam olarak faaliyetleri sinirhi portfoy yonetim
sirketlerinden oldugundan teblig hiikiimleri kapsaminda belirtilen sermaye sartlarinin yarisini
uygulamaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Sirket tarafindan yapilan hesaplamalarda gerekli 6zsermaye 48,750 TL
(31 Aralik 2024: 32,500 TL) olarak hesaplanmustir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Sirket’in ilgili yonetmelik geregi hesaplanan 6zsermayesi 55,508 TL (31
Aralik 2024: 68,708 TL) olup yonetmelik uyarnca 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hesaplanan 48,750
TL gerekli 6zsermaye tutarindan 6,758 TL fazlasi bulunmaktadir (31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
hesaplanan 32,500 TL gerekli 6zsermaye tutarindan 36,208 TL fazlas1 bulunmaktadir).
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KALKINMA GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 Arahk 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giici cinsinden ifade edilmistir.)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL"))

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal riskler

Sirket, faaliyetleri nedeniyle kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig: aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklart ayn1 tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Sabit faizli finansal araclar

Kiralama islemlerinden borg¢lar - 245
Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarmi ve yiikiimliliiklerini Tiirk Lirasi’na g¢evirirken islem
tarihlerindeki kur ile raporlama tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kur riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
Kredi riski

Sirketin elinde bulundurdugu finansal araclar, karsi tarafin anlagma sartlarini yerine getirmemesi
dolayistyla kars1 taraf kredi riskini igermektedir.
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KALKINMA GiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”))

Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal riskler (devam)

Kredi riski (devami)
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2025 Mligkili taraf Diger taraf Mligkili taraf Diger taraf mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - 56.782

- Azami riskin teminat vs, ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis finansal varliklar net
defter degeri - - - - 56.782
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
distikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - -
- Teminat vs, ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -
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KALKINMA GiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”))

Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal riskler

Kredi riski (devami)
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki
31 Arahk 2024 Mligkili taraf Diger taraf iligkili taraf Diger taraf mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - 373 70.132

- Azami riskin teminat vs, ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A, Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklar net
defter degeri - - - 373 70.132
B, Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
distikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter degeri - - - - -
C, Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - -
- Teminat vs, ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
D, Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - -
E, Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -
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31 Arahk 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL"))

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal riskler (devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana

gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli
bor¢larindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite agigina maruz kalmamaktadir.

Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay
31 Aralik 2025 Degeri  nakit akisi kisa aras1  1-5 yil arasi
-Ticari borglar 1.332 1.332 1.332 - -
-Kisa vadeli bor¢lanmalar 70 70 70 - -
-Calisanlara saglanan faydalar 62 62 62 - -
Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay
31 Arahk 2024 Degeri  nakit akisi kisa arast _ 1-5 yil aras1
-Kiralama islemlerinden borglar 245 245 151 94 -
-Ticari borglar 212 212 212 - -
-Kisa vadeli bor¢lanmalar 42 42 42 - -
-Caliganlara saglanan faydalar 24 24 24 - -

Piyasa riski

Sirket, yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigi ile alim satim taahhiittii bulunmamasi nedeniyle
piyasa riskine maruz kalmamaktadir.

Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iliskin Ucretler

Sirket’in KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararma
istinaden hazirladig1 ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin ticretlerine iligkin agiklamas1 asagidaki gibidir:

2025 2024
Raporlama donemine ait bagimsiz denetim ficreti 1.184 1.082
Vergi danismanlik hizmetlerine iligkin iicretler 249 217
Toplam 1.433 1.299
) Karsilastirmali tutar 31 Aralik 2025 satin alma cinsinden ifade edilmistir, kdv dahil edilmemistir.

Bilanco sonrasi hususlar

Bulunmamaktadir.

Finansal Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen Ya da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve
Anlagilabilir Olmasi A¢isindan A¢iklanmasi Gereken Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.

38



